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VILLA DELLE TERME SPA A SOCIO UNICO

Stato patrimoniale

31-12-2022  31-12-2021
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
5) avviamento 578.463 832.054
7) altre 188.240 69.939
Totale immobilizzazioni immateriali 766.703 901.993
II - Immobilizzazioni materiali
2) impianti e macchinario 146.805 131.716
3) attrezzature industriali e commerciali 380.402 352.646
4) altri beni 569.032 724.890
5) immobilizzazioni in corso e acconti 28.347 11.858
Totale immobilizzazioni materiali 1.124.586 1.221.110
11l - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
d-bis) altre imprese 232 232
Totale partecipazioni 232 232
Totale immobilizzazioni finanziarie 232 232
Totale immobilizzazioni (B) 1.891.521 2.123.335
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 214.057 192.417
Totale rimanenze 214.057 192.417
Il - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo 2.749.805 2.330.872
Totale crediti verso clienti 2.749.805 2.330.872
4) verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 736.335 203.686
Totale crediti verso controllanti 736.335 203.686
5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 1.258.063 265.542
esigibili oltre I'esercizio successivo 30.023 30.676
Totale crediti tributari 1.288.086 296.218
5-ter) imposte anticipate 298.056 767.076
5-quater) verso altri
esigibili entro l'esercizio successivo 109.950 1.806.266
Totale crediti verso altri 109.950 1.806.266
Totale crediti 5.182.232 5.404.118
Il - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria 169.909 1.168.718
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 169.909 1.168.718
IV - Disponibilita liquide
3) danaro e valori in cassa 5.489 2.562
Totale disponibilita liquide 5.489 2.562
Totale attivo circolante (C) 5.571.687 6.767.815
D) Ratei e risconti 50.761 22.783
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Totale attivo 7.513.969 8.913.933
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 400.000 400.000
Il - Riserve di rivalutazione 619.698 619.698
IV - Riserva legale 349.618 349.618
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Varie altre riserve 1.055.182 1.055.182
Totale altre riserve 1.055.182 1.055.182
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo (499.488) (177.667)
IX - Utile (perdita) dell'esercizio (572.853) (321.821)
Totale patrimonio netto 1.352.157 1.925.010
B) Fondi per rischi e oneri
4) altri 491.026 2.731.823
Totale fondi per rischi ed oneri 491.026 2.731.823
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 577.992 665.949
D) Debiti
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo 758 806
Totale debiti verso banche 758 806
7) debiti verso fornitori
esigibili entro l'esercizio successivo 2.976.046 1.879.965
Totale debiti verso fornitori 2.976.046 1.879.965
11) debiti verso controllanti
esigibili entro l'esercizio successivo 2.557 3
Totale debiti verso controllanti 2.557 3
11-his) debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 95.844 47.434
Totale debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 95.844 47.434
12) debiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 384.651 227.066
esigibili oltre 'esercizio successivo - 10.878
Totale debiti tributari 384.651 237.944
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo 480.366 463.774
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 480.366 463.774
14) altri debiti
esigibili entro l'esercizio successivo 1.150.877 956.437
Totale altri debiti 1.150.877 956.437
Totale debiti 5.091.099 3.586.363
E) Ratei e risconti 1.695 4.788
Totale passivo 7.513.969 8.913.933
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Conto economico

31-12-2022  31-12-2021
Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 20.930.191 17.948.789
5) altri ricavi e proventi
altri 600.393 1.075.600
Totale altri ricavi e proventi 600.393 1.075.600
Totale valore della produzione 21.530.584  19.024.389
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 1.791.632 1.659.542
7) per servizi 4.162.900 3.399.619
8) per godimento di beni di terzi 3.229.105 3.174.453
9) per il personale
a) salari e stipendi 8.423.149 7.272.036
b) oneri sociali 2.427.447 2.170.858
c) trattamento di fine rapporto 626.793 549.434
e) altri costi 16.000 16.450
Totale costi per il personale 11.493.389 10.008.778
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 283.169 282.054
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 324.653 343.244
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 173.786 182.412
Totale ammortamenti e svalutazioni 781.608 807.710
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (21.639) 43.340
12) accantonamenti per rischi 171.161 42.778
14) oneri diversi di gestione 588.195 316.809
Totale costi della produzione 22.196.351  19.453.029
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) (665.767) (428.640)
C) Proventi e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
da imprese controllanti 188 1.544
Totale proventi diversi dai precedenti 188 1.544
Totale altri proventi finanziari 188 1.544
17) interessi e altri oneri finanziari
verso imprese controllanti 866 176
altri 121.500 102.052
Totale interessi e altri oneri finanziari 122.366 102.228
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (122.178) (100.684)
Risultato prima delle imposte (A - B +- C + - D) (787.945) (529.324)
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti 39.064 7.130
imposte relative a esercizi precedenti 653 653
imposte differite e anticipate 469.020 (11.600)
proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale / trasparenza fiscale 723.829 203.686
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate (215.092) (207.503)
21) Utile (perdita) dell'esercizio (572.853) (321.821)
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Rendiconto finanziario, metodo indir etto

31-12-2022 31-12-2021
Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio (572.853) (321.821)
Imposte sul reddito (215.092) (207.503)
Interessi passivi/(attivi) 122.178 100.684
/1%igﬂlsevgl):rr]c;ga(g:ﬁgse;grr::emo prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus (665.767) (428.640)
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto
Accantonamenti ai fondi 971.740 774.624
Ammortamenti delle immobilizzazioni 607.822 625.298
'Cl'géziagsléectit;ﬁz:];n?:gglt?:enti non monetari che non hanno avuto contropartita nel 1579562 1.399 922
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 913.795 971.282
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze (21.640) 43.340
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti (367.845) 38.122
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori 1.096.081 (132.405)
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi (27.978) 6.023
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi (3.093) 4.659
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 1.049.522 (2.262.581)
Totale variazioni del capitale circolante netto 1.725.047 (2.302.842)
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 2.638.842 (1.331.560)
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (122.178) (100.684)
(Imposte sul reddito pagate) 215.092 207.503
(Utilizzo dei fondi) (3.351.582) (1.029.136)
Totale altre rettifiche (3.258.668) (922.317)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) (619.826) (2.253.877)
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) (228.129) (73.365)
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) (147.879) (52.489)
Attivita finanziarie non immobilizzate
Disinvestimenti 998.809 2.381.210
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) 622.801 2.255.356
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche (48) (97)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (48) (97)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B £ C) 2.927 1.382
Disponibilita liquide a inizio esercizio
Assegni - 145
Danaro e valori in cassa 2.562 1.035
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 2.562 1.180
Disponibilita liquide a fine esercizio
Danaro e valori in cassa 5.489 2.562
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Totale disponibilita liquide a fine esercizio 5.489 2.562
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| nformazioni in calce al rendiconto finanziario

In ottemperanza ala raccomandazione formulata dall'OIC s riporta il rendiconto finanziario adottando lo schema indiretto
come previsto dal principio contabile OIC 10.
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2022

Nota integrativa, parteiniziale

Signor Azionista, la presente nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio a 31 dicembre 2022.

Il bilancio risulta conforme a quanto previsto dagli articoli 2423 e seguenti del codice civile ed ai principi contabili nazionali
cosi come pubblicati dall'Organismo Italiano di Contabilita; rappresenta pertanto con chiarezza ed in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societa ed il risultato economico dell'esercizio.

Il contenuto dello stato patrimoniale e del conto economico € quello previsto dagli articoli 2424 e 2425 del codice civile,
mentre il rendiconto finanziario & stato redatto ai sensi dell'art. 2425-ter.

La nota integrativa, redatta ai sensi dell'art. 2427 del codice civile, contiene inoltre tutte le informazioni utili a fornire una
corretta interpretazione del bilancio.

Profilo e attivita della Societa

Villa delle Terme S.p.A. a azionista unico (di seguito anche la " Societd") opera nell'ambito sanitario, in regime di
accreditamento con il Servizio Sanitario Nazionale, attraverso la gestione delle seguenti strutture:

® Presidio "Marconi" sitoin Firenze, viaMarconi n. 4 - casadi cura accreditata, totale posti letto n. 40;
® Presidio "Falciani" sito in Impruneta (FI), via Cassian. 217 - casa di cura accreditata, totale posti letto n. 270.

Per quanto attiene ai commenti specifici sull'attivita svolta nell'esercizio 2021 e ai relativi risultati si rimanda alle
informazioni contenute nella Relazione sulla Gestione redatta dall'Organo Amministrativo ai sensi dell'art. 2428 del codice
civile.

Valutazione della continuita aziendale

Per quanto concerne tale principio, la valutazione delle voci di bilancio é stata effettuata nella prospettiva della continuita
aziendale e quindi tenendo conto del fatto che I'azienda costituisce un complesso economico funzionante destinato, almeno
per un prevedibile arco di tempo futuro (12 mesi dalla data di riferimento di chiusura del bilancio), alla produzione di reddito.
Nella valutazione prospettica circa il presupposto della continuita aziendale non sono emerse significative incertezze, cio in
considerazione anche dell'attuale contesto economico che vede una ripresa economica globale, nonché del contesto specifico
in cui operalasocietd, il settore dell'assistenza sanitaria caratterizzato da una certa stabilita della domanda e dalla presenza di
servizi convenzionati con il sistema sanitario nazionale. Gli Amministratori, in considerazione delle previsioni riflesse nei
piani industriali e confidenti sulla realizzazione dei benefici economici delle azioni previste, tenuto anche conto
dell'appartenenza ad un gruppo internazionale e dei rapporti di natura finanziariain essere con la controllante SEGESTA SPA
SB hanno redatto il bilancio in ipotesi di continuita aziendale.

Criteri di formazione

Redazione del bilancio

Le informazioni contenute nel presente documento sono presentate secondo I'ordine in cui le relative voci sono indicate nello
stato patrimoniale e nel conto economico.

In riferimento a quanto indicato nella parte introduttiva della presente nota integrativa, si attesta che, ai sensi dell'art. 2423,
comma 3 del codice civile, qualora le informazioni richieste da specifiche disposizioni di legge non siano sufficienti a dare
una rappresentazione veritiera e corretta della situazione aziendale vengono fornite le informazioni complementari ritenute
necessarie allo scopo.

Il bilancio d'esercizio, cosi come la presente nota integrativa, sono stati redatti in unitadi Euro.
Principi di redazione

Lavalutazione delle vaci di bilancio e avvenuta nel rispetto del principio della prudenza, dellarilevanza e nella prospettiva di
continuazione dell'attivita. Ai sensi dell'art. 2423-bis c.1 punto 1-bis C.C., la rilevazione e la presentazione delle voci &
effettuata tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto. Nella redazione del bilancio d'esercizio gli oneri e i
proventi sono stati iscritti secondo il principio di competenza indipendentemente dal momento della loro manifestazione
numeraria e sono stati indicati esclusivamente gli utili realizzati alla data di chiusura dell'esercizio. Si € peraltro tenuto conto
dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio, anche se conosciuti dopo la chiusura di questo.
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La valutazione degli elementi componenti le singole voci delle attivita o passivita € avvenuta separatamente, per evitare che i
plusvalori di alcuni elementi possano compensarei minusvalori di altri.

Struttura e contenuto del prospetto di bilancio

Lo stato patrimoniale, il conto economico, il rendiconto finanziario e le informazioni di natura contabile contenute nella
presente nota integrativa sono conformi ale scritture contabili, da cui sono stati direttamente desunti.

Nell'esposizione dello stato patrimoniale e del conto economico non sono stati effettuati raggruppamenti delle voci precedute
danumeri arabi, come invece facoltativamente previsto dall'art. 2423 ter del codice civile.

Ai sensi dell'art. 2424 del codice civile si precisa che non esistono elementi dell'attivo o del passivo ricadenti sotto pit voci
del prospetto di bilancio la cui annotazione sia necessariaai fini della comprensione del bilancio d'esercizio.

Cadl eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423, commi 4 e 5 del
codice civile.

Cambiamenti di principi contabili

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui al'art. 2423-bis comma 2 del
codice civile.

Problematiche di comparabilita e di adattamento

Ai sensi dell'art. 2423 ter del codice civile, si precisa che tutte le voci di bilancio sono risultate comparabili con I'esercizio
precedente; non vi € stata pertanto necessita di adattare al cuna voce dell'esercizio precedente.

Criteri di valutazione applicati

| criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio e nelle rettifiche di valore sono conformi alle disposizioni del codice
civile e dle indicazioni contenute nei principi contabili emanati dall'Organismo Italiano di Contabilita. Gli stessi inoltre non
sono variati rispetto all'esercizio precedente.

Ai sensi dell'art. 2427, comma 1, n. 1 del codice civile si illustrano i pit significativi criteri di valutazione adottati nel rispetto
delle disposizioni contenute all'art. 2426 del codice civile, con particolare riferimento a quelle voci di bilancio per le quali il
legislatore ammette divers criteri di valutazione e di rettifica o per e quali non sono previsti specifici criteri.

Lasocieta, dladatadi chiusura dell'esercizio, non detiene crediti o debiti in valuta estera.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali, ricorrendo i presupposti previsti dai principi contabili, sono iscritte nell'attivo di stato
patrimoniale a costo di acquisto e/o di produzione e vengono ammortizzate in quote costanti in funzione della loro utilita
futura.

Il valore delle immobilizzazioni € esposto a netto dei fondi di ammortamento e delle svalutazioni.

L'ammortamento € stato operato in conformita al seguente piano prestabilito, che si ritiene assicuri una corretta ripartizione
del costo sostenuto lungo la vita utile delle immobilizzazioni in oggetto:

Voci immobilizzazioni immateriali Periodo
Costi di impianto e di ampliamento 5 anni
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 5 anni
Avviamento 10-18 anni
Altre immobilizzazioni immateriali 5 anni
Migliorie su beni di terzi In base alla durata del contratto
di locazione
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Il criterio di ammortamento delle immobilizzazioni immateriali € stato applicato con sistematicita ed in ogni esercizio, in
relazione allaresidua possibilita di utilizzazione economica di ogni singolo bene o spesa.

Ai sensi e per gli effetti dell'art. 10 della legge 19 marzo 1983, n. 72, e cosi come anche richiamato dalle successive leggi di
rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni immateriali tuttora esistenti in patrimonio non & stata mai eseguita alcuna
rivalutazione monetaria.

Si evidenzia che su tali oneri immobilizzati non e stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426 comma 1, n. 3 del codice
civile in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati riscontrati indicatori di potenziali perdite
durevoli di valore delle immobilizzazioni immateriali.

Awiamento

L'avviamento, ricorrendo i presupposti indicati dai principi contabili, € stato iscritto nell'attivo di stato patrimoniale con il
consenso del Collegio Sindacale in quanto acquisito a titolo oneroso, ed & stato ammortizzato, entro il limite di 20 anni
previsto dall'OIC 24, secondo la sua vita utile conformemente a quanto previsto dall'art.2426, comma 1, n. 6 del codice civile.

La Societd, ai sensi del combinato disposto dall'art. 110, comma 8 del Decreto legge n. 104 del 14 agosto 2020 e dall'art. 14
Legge 21 novembre 2000 n. 342, ha optato per riallineamento fiscale con il riconoscimento ai fini dell'imposta sul reddito
delle persone giuridiche e dell'imposta regionale sulle attivita produttive dei maggiori valori iscritti in bilancio a titolo di
avviamento. Corrispondentemente € stato stanziato un debito tributario per imposta sostitutiva pari a 3% del maggior valore,
senza tuttavia avvalersi della facolta concessa dalla legge di affrancare fiscalmente la riserva di riallineamento, che pertanto
risulta essere in regime di sospensione di imposta.

Immobilizzazioni materiali

| cespiti appartenenti alla categoria delle immobilizzazioni materiali, rilevati alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi
e dei benefici connessi a bene acquisito, sono iscritti in bilancio al costo di acquisto, aumentato degli eventuali oneri
accessori sostenuti fino al momento in cui i beni sono pronti al'uso e comunque nel limite del loro valore recuperabile. Tali
beni risultano esposti nell'attivo di bilancio al netto dei fondi di ammortamento e di svalutazione.

Il valore contabile dei beni, raggruppati in classi omogenee per natura ed anno di acquisizione, viene ripartito tra gli esercizi
nel corso dei quali gli stessi verranno presumibilmente utilizzati. Tale procedura é attuata mediante lo stanziamento
sistematico a conto economico di quote di ammortamento corrispondenti a piani prestabiliti, definiti a momento in cui il bene
e disponibile e pronto all'uso, con riferimento alla presunta residua possibilita di utilizzo dei beni stessi. Detti piani, oggetto di
verifica annuale, sono formati con riferimento a valore lordo dei beni e supponendo pari a zero il valore di realizzo al
termine del processo.

L'ammortamento delle immobilizzazioni materiali, il cui utilizzo € limitato nel tempo, € stato operato in conformita al
seguente piano prestabilito:

Voci immobilizzazioni materiali Aliquote %
Terreni e Fabbricati 3,00%

Impianti e macchinari 15,00%
Attrezzature industriali e commerciali 12,50%-25,00%
Altri beni 10,00%-25,00%

Le eventuali dismissioni di cespiti (cessioni, rottamazioni, ecc.) avvenute nel corso dell'esercizio hanno comportato
I'eliminazione del loro valore residuo. L'eventuale differenza tra valore contabile e valore di dismissione € stato rilevato a
conto economico.

Per le immobilizzazioni acquisite nel corso dell'esercizio le suddette aliquote sono state ridotte alla meta in quanto la quota di
ammortamento cosi ottenuta non si discosta significativamente dalla quota calcolata a partire dal momento in cui il cespite &
disponibile e pronto all'uso.

| criteri di ammortamento delle immobilizzazioni materiali non sono variati rispetto a quelli applicati nell'esercizio
precedente.

Ai sensi e per gli effetti dell'art. 10 della legge 19 marzo 1983, n.72, cosi come anche richiamato dalle successive leggi di
rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni materiali tuttora esistenti in patrimonio non e stata mai eseguita alcuna
rivalutazione monetaria.

Si evidenzia che non & stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426 comma 1, n. 3 del codice civile in quanto, come
previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati riscontrati indicatori di potenziali perdite durevoli di valore delle
immobilizzazioni materiali.
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Immobilizzazioni finanziarie
Partecipazioni

Tutte le partecipazioni iscritte in bilancio sono state valutate con il metodo del costo, dove per costo Sintende I'onere
sostenuto per I'acquisto, indipendentemente dalle modalita di pagamento, comprensivo degli eventuali oneri accessori
(commissioni e spese bancarie, bolli, intermediazione bancaria, ecc.).

Si evidenzia che non é stato necessario operare svalutazioni in quanto non sono state riscontrate perdite durevoli di valore
delle immobilizzazioni finanziarie.

Rimanenze

Le rimanenze di beni sono state iscritte al minore trail costo di acquisto eil valore di realizzo desumibile dall'andamento del
mercato.

Il costo di acquisto comprende gli eventuali oneri accessori di direttaimputazione.
Materie prime, sussidiarie e di consumo

Il costo delle rimanenze di materie prime, sussidiarie e di consumo che presentano caratteristiche eterogenee e non sono tra
loro scambiabili € stato calcolato a costi specifici, ovvero attribuendo ai singoli beni i costi specificatamente sostenuti per gli
stessi. Il valore cosi determinato € stato opportunamente confrontato, come esplicitamente richiesto dall'art. 2426, n. 9 del
codice civile, con il valore di realizzazione desumibile dall'andamento del mercato.

Crediti iscritti nell'attivo circolante

| crediti iscritti nell'attivo circolante sono stati rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, come definito
dall'art. 2426 comma 2 del codice civile, tenendo conto del fattore temporale e del valore di presumibile di realizzo,
conformemente a quanto previsto dall'art. 2426, comma 1, n. 8 del codice civile.

L'adeguamento al presumibile valore di realizzo € stato effettuato mediante lo stanziamento di un fondo svalutazione crediti.

Per i crediti per i quali sia stata verificata l'irrilevanza dell'applicazione del metodo del costo ammortizzato e/o
dell'attualizzazione ai fini dell'esigenza di dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniae ed
economica societaria, & stata mantenuta |'iscrizione secondo il presumibile valore di realizzo. Tale evenienza s € verificata ad
esempio in presenza di crediti con scadenza inferiore ai dodici mesi o, in riferimento a criterio del costo anmortizzato, nel
caso in cui i costi di transazione, le commissioni e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza sono di scarso
rilievo o, ancora, nel caso di attualizzazione, in presenza di un tasso di interesse desumibile dalle condizioni contrattuali non
significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
Gestione tesoreria accentrata

Ai sensi dell'art. 2423-ter, comma 3 del codice civile la societd ha iscritto il credito verso la societa che amministra la
tesoreria accentrata del gruppo nella specifica voce "Attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesorerid' tra le
"Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni"; tale voce € stata appositamente aggiunta rispetto alle voci
previste dall'art. 2424 del codice civile.

Disponibilita liquide
Le disponibilitaliquide sono valutate con i seguenti criteri:
® denaro, a valore nominale;

® depositi bancari e assegni in cassa, a presumibile valore di realizzo. Nel caso specifico, il valore di realizzo coincide
con il valore nominale.

Ratei e risconti attivi

| ratei e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la ripartizione dei ricavi €/o costi
comuni apiu esercizi.

Patrimonio netto

Le voci sono esposte in bilancio a loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel principio contabile OIC 28.
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Fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi e oneri sono stati stanziati a copertura delle passivitala cui esistenza e ritenuta certa o probabile, per le quali
alla chiusura dell'esercizio non sono determinabili I'ammontare o ladata di sopravvenienza

La costituzione dei fondi € stata effettuata in base ai principi di prudenza e di competenza, osservando le prescrizioni del
principio contabile OIC 31. Gli accantonamenti correlati sono rilevati nel conto economico dell'esercizio di competenza, in
base al criterio di classificazione "per natura" dei costi.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il TFR e stato calcolato conformemente a quanto previsto dall'art. 2120 del codice civile, tenuto conto delle disposizioni
legislative e delle specificita dei contratti e delle categorie professionali, e comprende le quote annue maturate e le
rivalutazioni effettuate sullabase del coefficienti ISTAT.

L'ammontare del fondo é rilevato al netto degli acconti erogati e delle quote utilizzate per le cessazioni del rapporto di lavoro
intervenute nel corso dell'esercizio e rappresentail debito certo nei confronti dei lavoratori dipendenti alla data di chiusura del
bilancio.

Debiti

| debiti sono stati rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, come definito dall'art.2426, comma 2 del
codice civile, tenendo conto del fattore temporale, conformemente a quanto previsto dall'art. 2426, comma 1, n. 8 del codice
civile. Per i debiti per i quali sia stata verificata l'irrilevanza dell'applicazione del metodo del costo ammortizzato e/o
dell'attualizzazione, ai fini dell'esigenza di dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale ed
economica societaria, € stata mantenuta I'iscrizione secondo il valore nominae. Tale evenienza s € verificata ad esempio in
presenza di debiti con scadenza inferiore ai dodici mesi o, in riferimento al criterio del costo ammortizzato, nel caso in cui i
costi di transazione, le commissioni e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza sono di scarso rilievo o,
ancora, nel caso di attualizzazione, in presenza di un tasso di interesse desumibile dalle condizioni contrattuali non
significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato.

Ratei e risconti passivi

| ratei e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la ripartizione dei costi €/o ricavi
comuni apiu esercizi.

Altreinformazioni

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine

La societd, ai sensi dell'art.2427 n. 6-ter del codice civile, attesta che nel corso dell'esercizio non ha posto in essere alcuna
operazione soggetta al'obbligo di retrocessione atermine.
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Nota integrativa, attivo

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, secondo il dettato della normativa vigente.

| mmobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Dopo l'iscrizione in conto economico delle quote di ammortamento dell'esercizio, pari ad Euro 283.169, |e immobilizzazioni

immateriali anmontano ad Euro 766.703.

Nella tabella sono esposte |e movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

Costi di impianto e di

ampliamento

Valore di inizio esercizio

Costo

Ammortamenti (Fondo
ammortamento)

Valore di bilancio

Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni
Ammortamento dell'esercizio
Totale variazioni

Valore di fine esercizio

Costo

Ammortamenti (Fondo
ammortamento)

Valore di bilancio

21.966

21.966

21.966

21.966

Avviamento

4.254.979
3.422.925

832.054

253.591

(253.591)

4.254.979
3.676.516

578.463

Altre immobilizzazioni
immateriali

182.244

112.305

69.939

147.879
29.578

118.301

330.123

141.883

188.240

Totale immobilizzazioni
immateriali

4.459.189
3.557.196

901.993

147.879
283.169

(135.290)

4.607.068
3.840.365

766.703

| costi di impianto ed ampliamento, che a 31 dicembre 2022 hanno completato il processo di ammortamento, derivano

principalmente dalla operazione di fusione dellasocieta ISTITUTO REUMATOLOGICO MUNARI SRL.

Awiamento
Lavoce "Awiamento" € cosi composta:

® Euro 384.118 per disavanzo fusione Istituto Reumatologico Munari Sr.l.;

® Euro 194.345 per disavanzo fusione Villadelle Terme Sir.l..

L'iscrizione di costi per avviamento € stata effettuata, negli anni di riferimento, con il consenso del Collegio Sindacale.

Il valore dell'avviamento risulta sistematicamente ammortizzato in 18 esercizi per i disavanzi di Villa delle Terme Sir.l., Ge.
saf. Sr.l. (interamente ammortizzato) e ramo d'azienda San Camillo, mentre risulta di 10 anni per Istituto Reumatol ogico

Munari Sir.l..

La Societa si € avvalsa della facolta di riallineare i valori civilistici dell'avviamento ottenendo il riconoscimento fiscale dei

seguenti importi nell'esercizio 2020:

* Avviamento dafusione Villadelle Terme S.r.l. anno 2007 per Euro 391.035;
* Awviamento dafusione Ge.saf. S.r.l. anno 2015 per Euro 103.143;

* Avviamento dafusione Istituto Reumatologico Munari S.r.I. anno 2016 per Euro 593.638.

Si precisa che alla data di chiusura dell'esercizio non € stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426 comma 1, n. 3 del
codice civile in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati riscontrati indicatori di potenziali perdite

durevoli di valore dell'avviamento.

Bilancio di esercizio al 31-12-2022

Pag. 13 di 32

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04



v.2.14.0 VILLA DELLE TERME SPA A SOCIO UNICO

Altre immobilizzazioni immateriali
La voce "Altre immobilizzazioni immateriali”, pari ad Euro 188.240 & composta principalmente da migliorie su immobili di

terzi per Euro 180.256. S precisa che, in seguito all'operazione straordinaria di scissione parziale del ramo immobiliare
intervenuta nell'esercizio 2020, la Societa svolge la propria attivita presso i medesimi immobili detenuti in locazione.

| mmobilizzazioni materiali

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali al lordo dei relativi fondi ammortamento ammontano ad Euro 6.165.693; i fondi di
ammortamento risultano essere pari ad Euro 5.041.107.

Nellatabella che segue sono esposte |le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

L . - Altre - L - Totale
Impianti e Attrezzature industriali = . L — Immobilizzazioni materiali o -
L S immobilizzazioni ) ; Immobilizzazioni
macchinario e commerciali S in corso e acconti o
materiali materiali

Valore di inizio esercizio

Costo 358.398 3.061.821 2.505.487 11.858 5.937.564

A (Rl 226.682 2.709.175 1.780.597 - 4.716.454

ammortamento)

Valore di bilancio 131.716 352.646 724.890 11.858 1.221.110
Variazioni nell'esercizio

ety 92 43.452 149.289 18.899 16.489 228.129

acquisizioni

LT 28.363 121,533 174.757 ; 324.653

dell'esercizio

Totale variazioni 15.089 27.756 (155.858) 16.489 (96.524)
Valore di fine esercizio

Costo 401.850 3.211.110 2.524.386 28.347 6.165.693

ATETEIIER (Femeld 255.045 2.830.708 1.955.354 - 5.041.107

ammortamento)

Valore di bilancio 146.805 380.402 569.032 28.347 1.124.586

Impianti e macchinario

La voce "Impianti e macchinario”, pari ad Euro 146.805, comprende principalmente macchinari specifici utilizzati dalla
societa per |o svolgimento dell'attivita caratteristica per Euro 101.579 e daimpianti televisivi per Euro 31.200.

Attrezzature industriali e commerciali

La voce "Attrezzature industriali e commerciali”, pari ad Euro 380.402, comprende attrezzature generiche e specifiche
utilizzate dalla societa per 1o svolgimento dell'attivita caratteristica per Euro 377.713.

Altri beni

Lavaoce "Altri beni", pari ad Euro 569.032, € cosi composta:
* Mobili e arredi per Euro 552.964;
® Macchine d'ufficio elettroniche per Euro 16.068;

Lavoce "Immobilizzazioni materiali in corso e acconti" accoglie gli acconti pagati per lafornituradi impianti.

Operazioni di locazione finanziaria
Lasocietaaladatadi chiusuradell'esercizio non hain corso acun contratto di leasing finanziario.

Immobilizzazioni finanziarie

Movimenti di partecipazioni, atri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Nella seguente tabella vengono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.
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Partecipazioni in altre imprese Totale Partecipazioni

Valore di inizio esercizio
Costo 232 232

Valore di bilancio 232 232
Valore di fine esercizio
Costo 232 232

Valore di bilancio 232 232

Vaore delle immobilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazioni finanziarie presenti in bilancio non sono state iscritte ad un valore superiore al loro "fair value".

Valore contabile

Partecipazioni in altre imprese 232

Attivo circolante
Rimanenze

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni delle rimanenze.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Materie prime, sussidiarie e di consumo 192.417 21.640 214.057

Totale rimanenze 192.417 21.640 214.057

La voce comprende le rimanenze al 31 dicembre 2022 di materiale per assistenza sanitaria, materiale alberghiero e altri
materiali di consumo.

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative ale variazioni del crediti iscritti nell'attivo circolante nonché,
se significative, le informazioni relative alla scadenza degli stessi.

Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota scadente entro Quota scadente oltre
esercizio nell'esercizio esercizio I'esercizio I'esercizio

C_redm verso clienti iscritti nell'attivo 2330872 418.933 2749805 2749 805 )
circolante
Crefjltl_vers_o imprese controllanti iscritti 203.686 532 649 736.335 736.335 }
nell'attivo circolante
Qredltl tributari iscritti nell'attivo 296.218 091.868 1.288.086 1.258.063 30.023
circolante
Att|\/|t&1_ per imposte anticipate iscritte 767.076 (469.020) 208.056
nell'attivo circolante
C_redm verso altri iscritti nell'attivo 1.806.266 (1.696.316) 109.950 109.950 )
circolante
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 5.404.118 (221.886) 5.182.232 4.854.153 30.023

| crediti verso clienti sono costituiti prevalentemente dai crediti vantati nei confronti delle ASL per le quali viene erogato il
servizio ricovero in convenzione. L'adeguamento del valore nominale dei crediti, conformemente a quanto previsto dall‘art.
2426, c.1, n. 8 del codice civile, € stato ottenuto mediante |la costituzione di apposito fondo svalutazione crediti che, a 31
dicembre 2022, presenta un saldo pari ad Euro 233.726. Nel corso del 2022 il fondo svalutazione crediti & stato utilizzato per
Euro 224.875, mentre I'accantonamento dell'esercizio anmonta ad Euro 173.786.

| crediti verso imprese controllanti derivano dall'adesione per il triennio 2020-2022 al regime del consolidato fiscale di
tassazione ai sensi degli artt. 117 e segg. del TUIR e s riferiscono interamente alla perdita IRES e ACE trasferiti in
consolidato.
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| crediti tributari sono costituiti principalmente da:

® Credito per IRES per Euro 1.000.000;
Crediti per IRAP per Euro 198.406;
Crediti per IVA per Euro 1.849;
Imposta di bollo per fatture elettroniche per Euro 94,
Altri crediti di naturatributaria per Euro 87.737, principal mente composti da:
® Credito d'imposta riconosciuto per le spese di sanificazione degli ambienti e degli strumenti utilizzati e di
acquisto DPI ai sensi dell'art. 32, ¢. 3, D.L. n. 73/2021 (decreto Sostegni-bis). per Euro 10.381;
® Credito dimposta per investimenti in beni strumentali istituiti dall'art. 1, commi da 185 a 196, della n. 160
/2019 e dall'art. 1, commi da 1051 a 1063, dellalegge n. 178/2020 per Euro 1.800;
* Credito d'imposta per investimenti in beni strumentali 2021 ex legge 178/2020 per Euro 2.335;
® Credito dimposta per Euro 41.893, inscritti in forza dei diversi D.L. emanati nel corso del 2022 riguardanti
bonus energia.
® Attivita per imposta sostitutiva dariallineamento dei valori fiscali degli avviamenti ai maggiori valori contabili
per Euro 31.328, di cui Euro 30.023 scadenti oltre |'esercizio successivo, rilevate ai sensi di quanto previsto
dell'OIC 25 par. 80. A seguito della modifica normativa introdotta dalla legge di bilancio 2022 le attivita per
imposta sostitutiva da riallineamento sono state ripartite nell'arco del maggior periodo di ammortamento
dell'avviamento determinato in 50 anni.

| crediti per imposte anticipate sono cosi costituiti:
® |Imposte anticipate su fondi rischi ed oneri per Euro 117.846;
® |Imposte anticipate su avviamento da riallineamento per Euro 133.917;
® |mposte anticipate su fondo svalutazione crediti per Euro 38.129;
TARI 2022 non pagata per Euro 4.324;
® |mposte anticipate per premi dipendenti 2022 per Euro 3.840.
| crediti verso altri accolgono principal mente:
® Depositi cauzionali per Euro 88.811;
® Anticipi per infortuni per Euro 19.491.

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Non s fornisce la ripartizione per area geografica dei crediti iscritti nell'attivo circolante poiché I'informazione non &
significativa.

Attivita finanziarie che non costitui scono immobilizzazioni

Variazioni delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative ale variazioni delle attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni.

Valore di inizio esercizio Variazioni nell'esercizio Valore di fine esercizio
Attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria 1.168.718 (998.809) 169.909

Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 1.168.718 (998.809) 169.909

La societa adotta un sistema di gestione accentrata della tesoreria (cash pooling); pertanto, i saldi dei conti correnti vengono
gestiti dalla societa capogruppo SEGESTA SPA SB. |l saldo delle attivita finanziarie iscritte a bilancio al 31 dicembre 2022 &
costituito per Euro 169.721 dal saldo attivo di cash pooling eper Euro 188 da fatture da emettere per gli interessi attivi
maturati relativi a 1V trimestre 2022.

Ai sensi dell'art. 2423-ter de codice civile la societa haiscritto il credito verso SEGESTA SPA, che agisce come pooler, trale
"Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni".

Disponibilitaliquide

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Denaro e altri valori in cassa 2.562 2.927 5.489

Bilancio di esercizio al 31-12-2022 Pag. 16 di 32

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04



v.2.14.0 VILLA DELLE TERME SPA A SOCIO UNICO

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Totale disponibilita liquide 2.562 2.927 5.489

Ratal erisconti attivi

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei ratei e risconti attivi.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Risconti attivi 22.783 27.978 50.761

Totale ratei e risconti attivi 22.783 27.978 50.761

Nel seguente prospetto € illustratala composizione delle voci di cui in oggetto, in quanto risultanti iscritte in bilancio.

Importo esercizio

Descrizione Dettaglio corrente
RATEI E RISCONTI
Locazioni 17.235
Imposte di registro 8.903
Interessi passivi su operazioni di factoring 6.923
Canoni di manutenzione 6.877
Commissioni finanziarie 6.600
Formazione del personale 2.385
Altri risconti attivi di importo minore 1.838
Totale 50.761

Oneri finanziari capitalizzati

Tutti gli interessi e gli atri oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio. Ai fini dell'art. 2427, comma 1, n. 8
del codice civile si attesta quindi che non sussistono capitalizzazioni di oneri finanziari.
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, secondo il dettato della normativa vigente.

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Con riferimento all'esercizio in chiusura nelle tabelle seguenti vengono esposte le variazioni delle singole voci del patrimonio
netto, nonché il dettaglio delle altre riserve, se presenti in bilancio.

Destinazione del risultato dell'esercizio

Valore di inizio precedente Risultato Valore di fine
esercizio . L d'esercizio esercizio
Altre destinazioni
Capitale 400.000 - 400.000
Riserve di rivalutazione 619.698 - 619.698
Riserva legale 349.618 - 349.618

Altre riserve

Varie altre riserve 1.055.182 - 1.055.182
Totale altre riserve 1.055.182 - 1.055.182
Utili (perdite) portati a (177.667) (321.821) (499.488)
nuovo
Litlle {(zeeliz) (321.821) 321.821 (572.853) (572.853)
dell'esercizio
Totale patrimonio netto 1.925.010 - (572.853) 1.352.157

Dettaglio dellevarie altreriserve

Descrizione Importo
Varie altre riserve 1.055.182
Totale 1.055.182

Tutte le azioni sottoscritte sono state interamente versate.

Lariserva di rivalutazione, contabilizzata per Euro 17.807.386 ai sensi del D.L. n. 185/2008 a fronte della rivalutazione
effettuata sugli immobili per un importo pari a saldo attivo di rivalutazione al netto dell'imposta sostitutiva del 3%, € stata
ridotta per Euro 17.187.688 in seguito all'operazione straordinaria di scissione parziale intervenuta nel corso dell'esercizio
2020. La quota residuale della riserva in commento, pari ad Euro 619.698, € in regime di sospensione d'imposta pertanto, in
caso di distribuzione, scontal'effetto della tassazione.

Nel caso in cui dettariserva venga utilizzata a copertura di perdite, non si puo fare luogo a distribuzione di utili fino a quando
lariservanon éreintegrata o ridottain misura corrispondente.

Le altre riserve accolgono lariserva dariallineamento, costituita ai sensi del combinato disposto dall'art. 110, c. 8 del Decreto
legge 14 agosto 2020 n. 104 e dall'art. 14 della Legge 21 novembre 2000 n. 342 in regime di sospensione di imposta in
assenza di affrancamento.

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Nei seguenti prospetti sono analiticamente indicate le voci di patrimonio netto, con specificazione della loro origine,
possibilita di utilizzazione e distribuibilitd, nonché dellaloro avvenuta utilizzazione nei precedenti tre esercizi.

Importo Origine / natura Possibilita di utilizzazione Quota disponibile
Capitale 400.000

Riserve di rivalutazione 619.698 | Capitale A;B;C 619.698
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Importo Origine / natura Possibilita di utilizzazione Quota disponibile
Riserva legale 349.618 | Utili A;B;C 349.618

Altre riserve

Varie altre riserve 1.055.182 | Utili AB;C 1.055.182
Totale altre riserve 1.055.182 1.055.182
Utili portati a nuovo (499.488) -
Totale